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3 ‘OGNI STRATEGIA DOVREBBE BASARSI SULLA RICERCA’
Wim Rauwenhoff, primo amministratore di Robeco (dal 1933 al 1960)

Dati a fine giugno 2021

AuM: 

EUR 200 
miliardi

927
dipendenti

265
Professionisti degli
investimenti

Uffici in 

17 paesi in 
tutto il mondo

EUR 177 mld
gestiti integrando
ESG 

A+ 
Punteggio PRI

Fondata in
Olanda nel

1929

SFDR
95% Art.8 e Art 9
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Pionieri grazie a 25 anni di ricerca e raccolta dati
Un quarto di secolo di esperienza negli Investimenti Sostenibili

An industry leader in sustainable investing 

2000 2005 20151995 2010 2020

Fondazione di 
RobecoSAM

Partnership con Dow 
Jones*

Primo fondo sostenibile
al mondo sull’acqua

Primo FoF di Private 
Equity sostenibile

Primo FoF di Private 
Equity su Clean Tech

1995
Inizio attivita’ di
Voting & Engagement

RobecoSAM si unisce a 
Robeco Group

Tra i primi firmatari
dei PRI dell’ONU

Integrazione criteri
ESG in tutte le attività

Score più alto in tutte
le categorie dei PRII

Smart ESG scores 
introduced

Annuncio obiettivi
Net Zero 2050

#1 nella classifca di 
Share Action Sust. Inv

Lancio gamma fondi
SDG Equity % Credit

Lancio piattaforma
Impact Investing

1995

1999

2001

2004

2004

2005

2005

2006

2010

2013

2014

2015

2019

2020

2020

2018

Lancio Fondo di 
Green Bond

Lancio di Robeco 
Sustainable Equity Fund

*RobecoSAM is a registered trademark of Robeco Holding B.V. The brand RobecoSAM is used to market services and products which do
entail Robeco’s expertise on Sustainable Investing (SI). The brand RobecoSAM is not to be considered as a separate legal entity.

Partnership con Dow Jones*

Lancio Fondi Climate 
Bonds & Credits

2020



Combinare conoscenza, competenza ed 
esperienza sulla sotenibilità per prendere
decisioni di investimento più informate per i nostri
clienti. 

Il Centro di Competenza SI lavora a stretto 
contatto con oltre 200 professionisti del team 
d’investimento, responsabili dell’integrazione
della sostenibilità nei processi di investimento.

5

Tutti i professionisti SI uniti all’interno del Centro di Competenza SI
Sustainable Investing (SI) Center of Expertise

Active
Ownership

Sustainable
Investment

Research

SI SI Thought
Leadership

Investment 
Teams
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Ogni strategia d’investimento dovrebbe essere basata sulla ricerca
Strumenti proprietari per gli Investimenti Sostenibili

Smart ESG, migliora i metodi di definizione dei
punteggi di sostenibilità generici eliminando i bias 
conosciuti per arrivare a punteggi veramente
rilevanti per gli investitori

Classifica di 
sostenibilità per 

paese

Smart ESG Score

SDG Score

Impronta
ambientale

Un framework completo per l’analisi delle
performance ESG dei singoli paesi – Country 
Sustainability Assessment

Un approccio completo per misurare e calcolare
l’impronta ambientale volto alla riduzione delle
emissioni nell’atmosfera del portafoglio. 

La ricerca SDG ci permette di ottenere un impatto
positivo misurabile sull’ambiente e la società, 
generando allo stesso tempo risultati finanziari. 

Analisi di materialità: 
indicatori che potrebbero avere un impatto sui 

driver di valore delle società => 
creazione di valore per gli investitori

Corporate Sustainability Assessment (CSA) 
identifica quelle società che sono meglio

posizionate cogliere le opportunità
della sostenibilità
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Valutare l'impatto delle aziende sugli SDGs attraverso un approccio in 3 fasi
Il nostro framework legato agli SDG

Prodotto Processo Controversie

Cosa producono le aziende Come producono le aziende Ci sono controversie?

Esempi di contributi positivi
- Medicina, clima, sanità

Esempi di contribute Negativi
- Gas da argille, fast food, gioco

d’azzardo

Valutazione di un’azienda
- Fattori di governance
- Precedenti di condotte 

questionabili
- Differenziazione tra aziende con i 

più alti impatti SDG

Esempi di contoversie
- Inquinamento
- Corruzione e frodi
- False informazioni



Valutazione aziendale basata su tre step

Framework sugli SDG
Trasformazione della ricerca SDG in un sistema di scoring

Valutazione Impatto Score SDG di 
RobecoSAM

Positiva

Alto 3

Medio 2

Basso 1

Neutrale 0

Negativa

Alto -1

Medio -2

Basso -3

Lo scoring SDG di RobecoSAM descrive Il livello di impatto generale

Quantificare i
contributi

Prodotti

Controversie

Operatività
Quantificare i
contributi

Quantificare i
contributi

8
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Fonte: FINER SGR Explorer 2020 | FINER Finance Explorer

25 anni di comprovata esperienza e riconoscimenti
Leader negli investimenti sostenibili

34

28

26

24

20

16 16

14

12

8 8

6 6 6 6

4 4 4

2 2

Robeco competitor 1 competitor 2 competitor 3 competitor 4 competitor 5 competitor 6 competitor 7 competitor 8 competitor 9 competitor
10

competitor
11

competitor
12

competitor
13

competitor
14

competitor
15

competitor
16

competitor
17

competitor
18

No one of
these

Campione: 170 interviste a 
fund selectors italiani



Climate investing



The Big Book of Trends & Thematic Investing

Le grandi pubblicazioni Robeco

11

The Big Book of Climate Investing



Robeco Italia: una storia da raccontare

12

https://www.robeco.com/it/punti-di-forza/
https://www.robeco.com/it/approfondimenti/
https://www.robeco.com/it/fondi/#!/sort=fav,reverse=false,lt=nest,perfid=5,hedged=false
https://www.robeco.com/it/approfondimenti/robeco-italia-podcasts/
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Strategie Trends & Tematiche disponibili per Allianz

Fondi Trends Fondi TematiciFondi a Impatto

Darta Challenge 
X-TEAM TREND

OFFERTA À LA CARTE

Sustainable
Healthy Living

Smart 
Materials

Smart 
Energy

Next Digital 
Billion

Sustainable
Water

Global SDG 
Equities

Gender 
Equality

IN 
ARRIVO

Global 
Consumer 

Trends
Smart 
Energy

Fintech
ESG 

Solution

Mandato
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ESG 
Solution



Fonte: Robeco al 30 giugno 2021
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Darta Robeco ESG Solution

Benchmark

L'obiettivo del fondo Robeco ESG Solution è quello di includere tutti gli aspetti rilevanti della sostenibilità - esclusione, integrazione ed impatto - generando al 
contempo rendimenti interessanti.

Fondo di fondi Multi assets Globale focalizzato sulla sostenibilità

70%

30%

MSCI World Index 30% Bloomberg Barclays Euro Aggregate

SFDR 
Art. 

8 e 9

Il Fondo investe solo in prodotti
categorizzati secondo gli articoli

8 e 9 di SFDR

Tutte le decisioni di investimento sono basate sulla ricerca

> Allocazione strategica "smart" incorporando previsioni di rendimento atteso a 5 anni

> Le prospettive a breve termine ci permettono di sfruttare tatticamente le inefficienze del mercato in tutte le asset class

> L'analisi fondamentale, quantitativa e di sostenibilità "Best in class" guidano la performance delle asset class

Data di lancio 25 settembre 2019

AUM (milioni di euro) 41.1*
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> Oltre 30 anni di esperienza nella gestione di portafogli multi-asset 

> Team esperto di professionisti dell’investimento (20 anni di esperienza media nel settore)

> Utilizzo di modelli di investimento proprietari per ottimizzare il profilo rischio/rendimento dei portafogli

> Il futuro è sostenibile: grande focus su questi temi sia da parte delle autorità regolamentari, che dei 
governi, che degli investitori → Ingenti opportunità d’investimento

> 25 anni di esperienza negli Investimenti Sostenibili e ad Impatto

> Cultura sulla sostenibilità chiara e condivisa tra tutti i team d’investimento

> Ricerca proprietaria Corporate Sustainability Assessment (CSA) su più di 4,500 aziende 

> Focus su aspetti che hanno materialità finanziaria (Punteggio Smart ESG)

> Solido e comprovato track-record di lungo termine nella gestione di portafogli multi-asset

> Forte focus sul rischio di portafoglio

Esperienza

Sostenibilità

Track-record

Per partecipare all’evoluzione sostenibile del nostro pianeta
Perchè Robeco ESG Solution? 



14.0%

11.5%

7.5%

4.0%

4.0%

10.0%3.0%
6.0%

3.0%

6.0%

3.0%

14.5%

7.5%

2.0%
4.0%

72.0%

24.0%

4.0% Robeco QI Global Developed Sustainable Enhanced Index Equities

Robeco Sustainable Global Stars Equities

Robeco Global Growth Trends Equities

Robeco QI Global Developed Multi-Factor Equities

Robeco QI Emerging Markets Sustainable Active Equities

Robeco Emerging Markets Equities

Robeco Property Equities

RobecoSAM Global SDG Equities Fund

RobecoSAM Smart Energy Fund

RobecoSAM Sustainable Healthy Living Fund

RobecoSAM Sustainable Water Fund

RobecoSAM Global Gender Equality Impact Equities

RobecoSAM Smart Materials Fund

Robeco Euro Government Bonds

RobecoSAM Euro SDG Credits

RobecoSAM Global SDG Credits

RobecoSAM SDG High Yield Bonds

Cash Liquidity
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Fonte: Robeco, 30 settembre 2021

Portafoglio Strategico e performance
Robeco ESG Solution

Performance Annualizzate al 30 Settembre 2021

YTD 3 mesi 6 mesi 1 anno Dal lancio

Darta Robeco ESG Solutions 8.3% 0.1% 3.2% 15.2% 17.6%

La valuta in cui viene visualizzata la performance passata può essere diversa da quella del suo paese di residenza. A causa delle fluttuazioni dei tassi di cambio, la performance mostrata può aumentare o diminuire se convertita nella vostra valuta 
locale. I periodi inferiori a un anno non sono annualizzati. Il valore dei vostri investimenti può fluttuare. La performance passata non è garanzia di risultati futuri. Rendimenti al lordo delle commissioni, basati sul valore patrimoniale lordo. In realtà 
vengono addebitati dei costi (come le commissioni di gestione e altri costi). Questi hanno un effetto negativo sui rendimenti indicati. 
Fonte: Allianz. Classe di azioni Robeco ESG Solutions, tutte le cifre in EUR.



Robeco
Global Consumer 
Trends
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I trend identificati nella spesa al consumo

19

Consumi Digitali

Pagamenti digitali
Futuro del commercio

Big Tech
Servizi di streaming

Video Gaming
Food Delivery

Consumi Emergenti

Economie emergenti
Crescita demografica e urbanizzazione

Crescita settore del lusso

Salute & Benessere

Healthy Lifestyle
Caring Economy

Animali domestici
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Fonte: Robeco Global Consumer Trends team

Il nostro universo di investimento

All’interno dell’universo di 
investimento selezioniamo le società 
che appaiono meglio posizionate per 
beneficiare dai trend selezionati . 

Il nostro processo di investimento 
privilegia società di elevata qualità, con 
esposizione pura e altamente correlata 
del business con i diversi trend 
identificati. 

L’universo di investimento consiste di 
circa 250+ titoli.

Vincitori Strutturali

Preferenza nell’investire sui vincitori 
strutturali che creano costantemente 
valore per gli azionisti 

Focus su 50-70 azioni più attrattive con 
maggiore qualità e prospettive di 
crescita
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Cibo a domicilio: settore in crescita e ancora poco sviluppato in regioni chiave

Fonte: Takeaway.com e DeliveryHero, Stime di JP Morgan. Febbraio 2020. Statista Digital Market Outlook e Frost & Sullivan 2018
Questa non è una raccomandazione di acquisto, vendita o mantenimento di alcun titolo particolare. Le informazioni mostrate sono disponibili solo per presentazioni individuali e solo a scopo illustrativo. Non viene fatta alcuna dichiarazione che questi 
esempi siano raccomandazioni passate o attuali, che debbano essere comprate o vendute, né che abbiano avuto successo o meno.

Esempi di aziende

2018 2019 2020 2021 2022 2023

Crescita del settore del food delivery per segmento

Restaurant to Consumer Delivery Platform to consumer delivery

Tasso di penetrazione del Food Delivery online nel 2018 per Paese
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I modelli a sottoscrizione o abbonamento stanno diventando sempre più popolari 
Streaming

Fonte: Company reports, IFPI
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I servizi in streaming stanno guidando il revival nell’industria musicale ($B)
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Fonte: U.S. Organic Trade Association (OTA), adapted by Robeco.

Healthy Lifestyle
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U.S. Organic Food and Non-Food Sales Growth rate (rhs)

Crescita annuale in %

Vendite di cibo biologico vs non-biologico negli USA 1997-2019

Market size (in $m USD)

Esempi di aziende
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Fonte: Euromonitor, Robeco and Getty Images
I prodotti per la cura della persona includono prodotti per il bagno, la cura dei capelli, la rasatura maschile, la cura dell'orla, la doccia e la cura del sole per adulti; deodoranti e depilatori

La domanda di prodotti per l'igiene vede una crescita strutturale soprattutto nei mercati emergenti
Caring Economy

Esempi di aziende
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Caratteristiche: 
Posizionamento e performance 
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Fonte: Robeco, Factset, dal 1° dicembre 2009 a fine dicembre 2020, in EUR. Basato su CGF Global Consumer Trends Equities (EUR) D-share, al lordo delle commissioni

Il valore dei vostri investimenti può oscillare. I risultati ottenuti in passato non sono una garanzia per il futuro.

Caratteristiche delle performance: Capacità di catturare gli upside proteggendo dai ribassi

Bull months (90) Bear months (43) Beta (10 yr)

19%
Stronger upside
vs indice in mesi di rialzi

33%
Reduced downside
vs indice in mesi di ribasso vs indice

0.91
MSCI AC World

Global Consumer Trends

Batting Average: 66% Batting Average: 72%

MSCI AC World
Global Consumer Trends

MSCI AC World
Global Consumer Trends

Beta leggermente inferiore
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Track record: Robeco Global Consumer Trends

La valuta in cui viene visualizzata la performance passata può essere diversa da quella del suo paese di residenza. A causa delle fluttuazioni dei tassi di cambio, la 
performance mostrata può aumentare o diminuire se convertita nella vostra valuta locale. I periodi inferiori a un anno non sono annualizzati. Il valore dei vostri 
investimenti può fluttuare. La performance passata non è garanzia di risultati futuri.Rendimenti al lordo delle commissioni, basati sul valore patrimoniale lordo. 
In realtà vengono addebitati dei costi (come le commissioni di gestione e altri costi). Questi hanno un effetto negativo sui rendimenti indicati. Tradotto con Source: 
Robeco. Classe di azioni Robeco Global Consumer Trends D-EUR, tutte le cifre in EUR.
Nome del fondo cambiato in Robeco Global Consumer Trends Equities dal 15 gennaio 2011. L'indice è MSCI AC World. I dati di performance precedenti al gennaio 2012 sono confrontati con l'MSCI World

Robeco Global Consumer Trends

Performance annualizzata 30 settembre 2021 

YTD 1 anno 3 anni 5 anni

Robeco Global Consumer Trends 6.4% 17. 0% 20.6% 21.2%

MSCI All Country World Index 17.3% 28.9% 12.7% 12.5%

Calendar year performance

2020 2019 2018 2017 2016

Robeco Global Consumer Trends 38.51% 37.74% 3.06% 23.33% 1.32%  

MSCI All Country World Index 6.65% 28.93% -4.85% 8.89% 11.09%

Lanciato nel 1998 Gestore: Jack Neele– Richard Speetjens

AUM: 8.26 bln EUR SFDR art. 8

ISIN: Classe D LU0187079347 Commissioni Totali: 1.5%



Nord America 65%

Europa 22%

EM + Asia Pac 13%

Digital transformation of 
consumption

49%

Health & wellbeing 32%

Emerging middle class 19%
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Fonte Robeco. Questa non è una raccomandazione di acquisto, vendita o mantenimento di un particolare titolo. Le informazioni sono solo a scopo illustrativo. 
Non si garantisce che questi esempi siano raccomandazioni passate o attuali, che debbano essere acquistate o vendute, né che abbiano avuto successo o meno.

Posizionamento (30-09-2021)

Allocazione per trend Allocazione geografica Allocazione settoriale

Consumer Discretionary 30%

Information Technology 26%

Consumer Staples 14%

Communication Services 19%

Health Care 5%

Materials 4%

Industrials 2%

Robeco Global Consumer Trends



29 RobecoSAM Global Gender Equality Impact Equities

RobecoSAM
Global Gender 
Equality Rating Morningstar 



L'economia gobale potrebbe 
essere tra i 12 e i 28 trilioni di 
dollari più grande nel 2025 se 
i divari di genere nel lavoro e 
nella società venissero ridotti 
o eliminati. 4

Migliori 
performance 
finanziarie

Miglior 
reputazione 

e branding 
aziendale

Conservazione 
e sviluppo 

dei migliori 
talenti

Maggior 
visibilità 
sui clienti e sulle 
opportunità di 
mercato

A parità di stipendi tra uomini 
e donne, la ricchezza globale 
pro capite sarebbe superiore
di 23.620 dollari, o di 160 
trilioni di dollari in forma 
aggregata. 5

Le aziende con un'elevata 
diversità di genere hanno 
prodotto rendimenti azionari 
corretti per il rischio migliori
rispetto a quelli con bassa 
diversità di genere. 3

Le società statunitensi con 
almeno 3 donne nel 
consiglio di 
amministrazione per un 
periodo di tempo 
sostenuto hanno 
sovraperformato le società 
senza donne nel CdA 2
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L’uguaglianza di genere migliora le performance aziendali e supporta la crescita globale 

1Fonte: BCG, di Rocìo Lorenzo, Nicole Voigt, Miki Tsusaka, Matt Krentz e Katie Abouzahr (2018): "Come i diversi team di leadership stimolano l'innovazione"
22Il periodo sostenuto è definito come la rappresentanza femminile nel consiglio di amministrazione per almeno 4 su 5 anni. Fonte: Catalyst.org (2011): "La linea di fondo: performance aziendale e rappresentanza femminile nei consigli di amministrazione"
2Fonte: Morgan Stanley (2016): "La diversità di genere continua a funzionare", "Mettere la diversità di genere al lavoro: fondamentali migliori, minore volatilità"
4McKinsey Global Institute, «Come far progredire l'uguaglianza delle donne può aggiungere 12 trilioni di dollari alla crescita globale», settembre 2015
5 World Bank, "Potenziale non realizzato, l'alto costo della disuguaglianza di genere negli utili", maggio 2018, (su un orizzone temporale della vita umana).

RobecoSAM Global Gender Equality Impact Equities

Team di leadership più diversificati stimolano l'innovazione e migliorano le prestazioni finanziarie.1



Oltre il Consiglio di Amministrazione

Il RobecoSAM Gender Equality Score è aggiustato per i bias di trasparenza, provenienti da regione, paese, settore e dimensione
1 Robeco costruisce il proprio punteggio RobecoSAM Gender, composto dalle 5 principali domande relative alla parità di genere tratte da S&P Global CSA. Queste domande sono ponderate con i rispettivi pesi per costruire il punteggio.

Il punteggio di RobecoSAM Gender Equality*
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Conservazione e 
gestione dei talenti
(30%1)

Parità di 
Remunerazione
(16%1)

Soddisfazione dei
dipendenti (10%1)

Benessere dei
dipendenti (10%1)

Diversity e processo di 
candidatura nel 
Consiglio di 
Amministrazione 
(34%1)

RobecoSAM Global Gender Equality Impact Equities



Il team di Active Ownership di Robeco vota per conto di tutti i fondi e fornisce agli investitori relazioni sul voto dettagliate. Insieme ai team 
d'investimento si impegna con le società e ne influenza il comportamento.
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Strategia di Active Ownership dedicata

Engagement

> Tra 2017 e 2020, il fondo ha chiuso con successo due dialoghi di 
impegno con aziende in portafoglio per il miglioramento delle loro 
pratiche di parità di genere

> Attualmente altre due aziende sono in fase di Engagement.

> Il team si impegna anche con le aziende su temi di sostenibilità 
finanziariamente rilevanti e sull'eliminazione di gravi violazioni nelle 
aree dei diritti umani, del lavoro, dell'ambiente e della corruzione.

Voting

> Nel periodo 2017-2020, il fondo ha votato su un totale di 28 proposte 
degli azionisti relative a questioni di diversità di genere.

> Inoltre, la nostra politica di voto richiede un livello minimo di diversità di 
genere nei consigli di sorveglianza. 

> La nostra politica di voto si basa sui principi accettati a livello 
internazionale dell'International Corporate Governance Network (ICGN).

The five steps of engagement

Identificazione di  temi 
ESG finanziariamente 

materiali

1

Conduzione di Baseline 
screen approfonditi

2

Inizio delle 
conversazioni con le 

aziende

4

Raggiungere l'impatto e 
riportare ai clienti

5

Definizione di Obiettivi di 
Engagement SMART

3

RobecoSAM Global Gender Equality Impact Equities



Retention Rate: Capacità di trattenere i talenti femminili
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L’impatto delle imprese nel portafoglio misurato come:
Indicatori di impatto allineati con l'SDG 5

Diversità di genere nella forza lavoro: % di donne

Benessere: % di società che offrono flessibilità

RobecoSAM Global Gender Equality Impact Equities

26.4%

27.3%

36.3%

31.6%

31.6%

38.1%

Board of directors, % female

Management positions, % female

Total workforce, % female

RobecoSAM Global Gender Equality Impact Equities MSCI World

Salario medio delle donne rispetto agli uomini in %

75.3%

70.7%

RobecoSAM Global Gender Equality Impact Equities MSCI World

89.7%

90.7%

92.3%

91.9%

93.2%

93.3%

94.3%

94.9%

Executive level (base salary)

Management level (base salary + other
cash incentives)

Management level (base salary)

Non-management level

RobecoSAM Global Gender Equality Impact Equities MSCI World

66.7%

52.4%

35.7%
31.0%

55.2%

41.1%

21.9% 20.2%

Flexible working
arrangements*

Childcare
facilities/contribution

Paid maternity leave** Paid paternity leave**

RobecoSAM Global Gender Equality Impact Equities MSCI World

Fonte: RobecoSAM
Tutti i numeri si riferiscono al SAM Corporate Sustainability Assessment 2020 pubblicato da S&P. Le composizioni del portafoglio RobecoSAM Global Gender Equality Impact Equities e MSCI World sono di settembre 2020. I risultati si basano su valori 
mediani. * L'azienda offre benefici in termini di orario di lavoro flessibile o possibilità di lavorare da casa ** In eccesso rispetto al minimo richiesto dalla legge
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Performance e caratteristiche di rischio

La valuta in cui viene visualizzata la performance passata può essere diversa da quella del suo paese di residenza. A causa delle fluttuazioni dei tassi di cambio, la performance mostrata può aumentare o diminuire se convertita nella vostra valuta 
locale. I periodi inferiori a un anno non sono annualizzati. Il valore dei vostri investimenti può fluttuare. La performance passata non è garanzia di risultati futuri. Rendimenti al lordo delle commissioni, basati sul valore patrimoniale lordo. I valori e i 
rendimenti qui indicati sono al lordo dei costi; non tengono conto della commissione di gestione e di altre spese di amministrazione relative al fondo, né delle commissioni e dei costi che possono essere addebitati al momento della sottoscrizione, del 
riscatto e/o del cambio di quote. Questi hanno un effetto negativo sui rendimenti indicati. 
Fonte: Robeco. Classe di azioni RobecoSAM Global Gender Equality Impact Equities D-EUR, tutte le cifre in EUR. A partire dal 29 ottobre 2020, alcuni fondi azionari RobecoSAM selezionati sono confluiti nella piattaforma RCGF SICAV e hanno ricevuto 
nuove date di lancio, classi di azioni e codici ISIN. Tutte le performance precedenti alla fusione di RCGF SICAV del 29 ottobre 2020 sono state calcolate sulla base delle politiche d'investimento, delle commissioni e delle classi di azioni dei rispettivi 
comparti della precedente SICAV.

Performance Annualizzate 30 settembre 2021

YTD 1 mese 3 mesi 1 anno 3 anni 5 anni Da Ott-15

RobecoSAM Global Gender Equality Impact Equities 19.11% -3.60% 4.51% 23.64% 13.71% 14.57% 14.19%

MSCI World Index 19.34% -2.37% 2.32% 30.34% 13.22% 13.04% 12.63%

Performance per anno

2020 2019 2018 2017 2016

RobecoSAM Global Gender Equality Impact Equities 5.08% 30.88% 1.02% 11.69% 11.04%

MSCI World Index 6.33% 30.02% -4.11% 7.51% 10.73%

Absolute Risk
Absolute Risk MSCI 

World
Tracking Error Jensens Alpha Information Ratio Sharpe Ratio

Sharp Ratio MSCI 
World

15.41% 16.70% 3.73% 1.62% 0.09 0.99 0.89

Lanciato nel 2015 Gestore: Michiel Plakman, CFA – Audrey Kaplan

AUM: 252 mln EUR SFDR art. 9

ISIN: Classe D LU2145458969 Commissioni Totali: 1.4%



35

Al 30.09.2021
Allocazione del portafoglio

Primi 10 titoli in portafoglio Esposizione settoriale (GICS)

67.6%

27.9%

4.5% 0.0%
America

Europa

Asia

Medio
Oriente

23.4%

15.9%

15.6%

12.4%

8.9%

8.9%

7.9%

4.4% 2.7% Tecnologia

Finanziario

Health Care

Industriale

Consumi di Base

Consumi Discrezionali

Materiali

Servizi per le comunicazioni

Utility

Esposizione geografica

Titolo Paese Settore Peso

Microsoft Corp USA Software 4.83%

Thermo Fisher Scientific 
Inc

USA
Servizi e strumenti per 
scienze biologiche

2.66%

Alphabet Inc (Class A) USA Media e servizi interattivi 2.56%

Estee Lauder USA Prodotti personali 2.49%

Mastercard USA Soluzioni per pagamenti 2.41%

Accenture USA Consulenza e servizi IT 2.33%

Zebra Technologies Corp USA Strumenti analisi dati 2.24%

S&P Global Inc USA
Informazioni settore 
finanziario

2.15%

Schneider Electric France
Fornitura e servizi 
elettrici

2.08%

UnitedHealth Group USA Assistenza sanitaria 2.02%

Fonte: Robeco al 30-09-2021. A puro scopo illustrativo e soggetto a modifiche
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Robeco Next 
Digital Billion



Analizziamo le potenzialità dei mercati emergenti…

37

Ci dedichiamo a identificare e investire in aziende ad alta crescita, quotate in borsa che si rivolgono al prossimo miliardo di utenti internet



… e cogliamo le opportunità date dalla crescita della connettività

38

I mercati emergenti stanno saltando i tradizionali percorsi di sviluppo economico grazie alle innovazioni nella tecnologia e nella connettività

La maggior penetrazione di internet, combinata con la 
mancanza di un’infrastruttura commerciale preesistente 
sta contribuendo all’adozione esponenziale della 
tecnologia, permettendo di saltare i passaggi tradizionali

Cash Assegni
Carte di 
credito

Pagamenti 
mobile

Mercato 
locale

Negozio 
fisico

Centro 
commerciale

E-commerce



Il prossimo miliardo è composto da utenti mobile

40

La maggior parte della base di utenti internet su scala globale usa esclusivamente strumenti mobile, non avendo accesso ad un pc

Entro il 2025, ci si aspetta che gli smartphone ottengano una penetrazione di mercato dell’80%, specialmente in quei Paesi Next Digital Billion

I Campioni locali sapranno offrire le migliori opportunità di rendimento

Probabilmente avete sentito parlare di… Ma probabilmente non avete sentito parlare di…

Private
Pu

b
b

lich
e
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Informazioni importanti

Robeco Institutional Asset Management B.V., è autorizzata quale gestore di Organismi di Investimento Collettivo in Valori Mobiliari (OICVM) e in Fondi di Investimento Alternativo (FIA) (“Fondo/i”) dall'Autorità Olandese di
vigilanza sui mercati finanziari con sede ad Amsterdam. Il presente documento di marketing è inteso esclusivamente per gli investitori istituzionali, definiti quali investitori qualificabili come clienti professionisti, che abbiano
richiesto di essere trattati come tali o che siano autorizzati a ricevere tali informazioni ai sensi delle leggi applicabili. Robeco Institutional Asset Management B.V. e/o le sue società collegate, affiliate e controllate, (“Robeco”)
non saranno in alcun caso responsabili di eventuali danni derivanti dall’utilizzo del presente documento. Gli utilizzatori di dette informazioni che erogano servizi di investimento all’interno dell’Unione Europea sono
responsabili della valutazione della propria idoneità a riceverle in conformità al Regolamento MiFID II. Nella misura in cui tali informazioni rientrano tra i benefici non monetari minori ragionevoli e accettabili di cui al MiFID
II, gli utilizzatori che erogano servizi di investimento all’interno dell’Unione Europea sono tenuti a rispettare i requisiti vigenti in materia di contabilità e trasparenza. Il contenuto del presente documento si basa su fonti di
informazione ritenute attendibili ed è privo di qualsiasi tipo di garanzia. Il presente documento non può essere considerato completo in mancanza di ulteriori spiegazioni. Ogni parere, stima o previsione potrà essere
modificato in qualsiasi momento senza obbligo di preavviso. In caso di dubbi, rivolgersi a un consulente indipendente. È finalizzato a fornire all'investitore professionista informazioni generali sulle strategie specifiche di
Robeco, ma non è una ricerca di Robeco in materia di investimenti e non costituisce una raccomandazione di investimento né una consulenza per l'acquisto o la vendita di determinati titoli o prodotti di investimento né per
l’adozione di determinate strategie di investimento, né tanto meno una consulenza in ambito legale, contabile o fiscale. Tutti i diritti relativi alle informazioni contenute nel presente documento sono e rimarranno proprietà
di Robeco. Questo materiale non può essere copiato o utilizzato con il pubblico. La copia o riproduzione (di parti) di questo documento in qualsiasi forma e con qualsiasi mezzo sono vietati senza il previo consenso scritto di
Robeco. Gli investimenti implicano rischi. Prima di investire occorre prendere atto che il capitale iniziale non è garantito. Gli investitori devono assicurarsi di aver compreso appieno i rischi associati ai prodotti e ai servizi che
Robeco eroga nei paesi in cui sono domiciliati. Gli investitori dovrebbero inoltre tener presente i propri obiettivi di investimento e i propri livelli di tolleranza al rischio. I rendimenti storici sono forniti a mero scopo
orientativo. Il prezzo delle quote potrebbe subire oscillazioni e i risultati ottenuti in passato non sono in alcun modo indicativi delle performance future. Qualora la valuta in cui è espressa la performance sia diversa dalla
valuta del paese in cui l'investitore risiede, allora si deve tenere presente che, a causa delle oscillazioni dei tassi di cambio, la performance indicata potrebbe risultare maggiore ovvero minore una volta convertita nella valuta
locale dell'investitore. I dati sulla performance non tengono conto delle commissioni e delle spese sostenute per la contrattazione dei titoli contenuti nei portafogli dei clienti e per l’emissione o il riscatto di quote. Salvo
laddove diversamente specificato, i prezzi utilizzati per le cifre relative alla performance dei Fondi lussemburghesi sono i prezzi operativi di fine mese al netto delle commissioni fino al 4 agosto 2010. A partire dal 4 agosto
2010, i prezzi operativi al netto delle commissioni saranno quelli del primo giorno lavorativo del mese. I dati riferiti al rendimento rispetto al benchmark mostrano i risultati della gestione degli investimenti al netto delle
commissioni di gestione e/o di performance; i rendimenti del Fondo implicano il reinvestimento dei dividendi e sono basati sul valore patrimoniale netto ai prezzi e ai tassi di cambio in vigore al momento della valutazione
del benchmark. Per ulteriori dettagli si rimanda al prospetto informativo del Fondo. La performance viene riportata al netto delle commissioni di gestione degli investimenti. Le spese correnti di cui al presente documento
corrispondono a quelle riportate nell'ultima relazione annuale del Fondo alla data di chiusura dell'ultimo anno solare. Il presente documento non è destinato alla distribuzione a – né all'utilizzo da parte di – persone o
organismi che siano cittadini, residenti o ubicati in luoghi, stati o paesi o altra giurisdizione nei quali tale distribuzione, pubblicazione, disponibilità o utilizzato sarebbe contrario alla legge o alle normative locali, oppure che
costringerebbero il Fondo o Robeco Institutional Asset Management B.V. a rispettare un obbligo di registrazione o di autorizzazione in tale giurisdizione. La decisione di sottoscrivere azioni di un Fondo offerto in una
giurisdizione specifica deve avvenire unicamente sulla base delle informazioni contenute nel prospetto, informazioni che possono divergere da quelle contenute nel presente documento. I potenziali sottoscrittori di azioni
debbono informarsi dell’eventuale esistenza di requisiti legali applicabili, di regolamenti di controllo dei cambi e di imposte applicabili nei loro paesi di cittadinanza, residenza o domicilio. Le informazioni eventualmente
contenute in questo documento si qualificano nella loro interezza in riferimento al prospetto, e andrebbero sempre lette unitamente al prospetto stesso. Informazioni dettagliate sul Fondo ed i rischi associati sono contenuti
nel prospetto. Il prospetto e il Documento contenente le informazioni chiave per gli investitori relativi ai Fondi Robeco sono disponibili gratuitamente su www.robeco.com.

Ulteriori informazioni per investitori con residenza o sede in Italia

Il presente documento è destinato esclusivamente all'uso da parte di investitori qualificati e di clienti professionali privati (come definito dall'Articolo 26 (1) (b) e (d) del Regolamento Consob N. 16190 del 29 ottobre 2007).
Se messo a disposizione di distributori e di soggetti autorizzati dai distributori a condurre attività promozionali e di marketing, esso potrà essere utilizzato esclusivamente per le finalità per le quali è stato concepito. I dati e le
informazioni contenute nel presente documento non possono essere utilizzate per comunicazioni con le autorità di vigilanza. Il presente documento non contiene informazioni volte a determinare, nel concreto, la
propensione all’investimento e, di conseguenza, non può e non dovrebbe costituire la base di decisioni di investimento di alcun genere.

Ulteriori informazioni circa i fondi/servizi a marchio RobecoSAM

Robeco Switzerland Ltd, indirizzo postale Josefstrasse 218, 8005 Zurigo, Svizzera è autorizzato quale gestore patrimoniale di investimenti collettivi dalla Swiss Financial Market Supervisory Authority FINMA. Gli strumenti
finanziari e le strategie di investimento a marchio RobecoSAM che fanno riferimento a tali strumenti finanziari sono generalmente gestiti da Robeco Switzerland Ltd. RobecoSAM è il marchio registrato di Robeco Holding B.V.
Il marchio RobecoSAM viene utilizzato per commercializzare servizi e prodotti che riflettono l’esperienza di Robeco in ambito di investimento sostenibile (SI). Il marchio RobecoSAM non costituisce una persona giuridica
separata.

http://www.robeco.com/

