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PUNTO DI PARTENZA
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PIL Mondiale: -3,5% nel 2020 / +6,00% nel 2021 / +4,9% nel 

2022 *

*FMI, World Economic Outlook, 27 Luglio 2021

12.000 Mld di $ (circa 14% del PIL) l’ammontare degli 

stimoli fiscali approvati dagli Stati nel 2020

8.800 Mld di $ (circa 10% del PIL) l’ammontare degli 

stimoli monetari forniti dalle Banche Centrali nel 2020

2020: -3,6%

2021: +6,6%

2020: +2,4%

2021: +8,2%

2020: -
7,3%

2021: 
+4,7%



Economia
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INFLAZIONE ED ECONOMIA
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Inflazione Debole / in calo Inflazione Elevata / in rialzo

Crescita 

economica 

BASSA

Crescita 

economica 

ALTA

SCENARIO 1

Azionario 
Obbligazioni High Yield

Obbligazionario Investment Grade

SCENARIO 3

Obbligazioni nominali 
Obbligazioni Investment Grade

SCENARIO 2

Azioni
Obbligazioni High Yield

Materie Prime & Oro
Immobiliare Residenziale

SCENARIO 4

ORO
Materie Prime

Titoli Inflation Linked
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COSA CAMBIA PER I  MIEI  RISPARMI?
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51.273 – FTSE MIB 
7 marzo 2000 

17.000 Mld di $
Obbligazioni con rendimento negativo

1.800 Miliardi di Euro
Liquidità sui c/c in Italia 
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I  RENDIMENTI DEGLI INVESTIMENTI ASSORBONO L’EFFETTO DELL’ INFLAZIONE
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*Inflazione media degli ultimi 20 anni arrotondata al 2% come da obiettivo BCE per il futuro. Le performance sono calcolate sugli indici: Bloomberg Barclays Global Aggregate TR Index, MSCI World Index.

Fonte: Bloomberg, Pictet Asset Management, dati al 23.04.2021
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RENDIMENTO DEGLI INDICI  (2000 -2020)
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Fonte: Bloomberg, Pictet Asset Management, dati al 23.04.2021

MSCI AC Asia Ex. 

Japan Index

298,49%

S&P 500 Index

184,49%

STOXX Europe 600 

Price Index EUR

10,91%

FTSE MIB Index

-49,08%
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CRESCITA DEL PIL- DIFFERENZE REGIONALI
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Performance calcolata su valori di crescita del PIL annualizzato (31/12/2000-31/12/2020).

Fonte: Bloomberg, Pictet Asset Management, dati al 23.04.2021

PIL ASIA

7,22%

PIL USA

1,87%

PIL EU
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IL MIO RISCHIO?

DIVENTARE PIU POVERO 
RISPETTO AGLI ALTRI 
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Decisioni delle banche 
centrali

ASPETTATIVE 
INFLAZIONE

Politica Italia

Forte 
DIGITALIZZAZIONE

CRESCITA 
DEMOGRAFICA

SOSTENIBILITA’

ROBOTIZZAZIONE 
del business

COSA SUCCEDE NEI 
PROSSIMI 12 MESI?

COME SARÀ IL MONDO 
TRA 5 ANNI? INTERCONNESSIONE

SALUTE

CORONAVIRUS
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+ DEBITO

Privatizzazione di Servizi

+ SOSTENIBILITA’ + INFRASTRUTTURE

HUMAN

Società più virtuose

FAMILY

Riqualificazione 
Energetica

SMART CITY

Materie Prime 

CLEAN ENERGY -
GEO

TIMBER - NUTRITION

Infrastrutture Fisiche

Infrastrutture Digitali

DIGITAL
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STRATEGIA
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MAGO
LU0941349275

CORTO EUROPE 
LONG SHORT
LU1569045039

CHINESE LOCAL 
CURRENCY

LU1164802040

COME GESTIRE
LE PLUSVALENZE

TEMATICI

NUOVA
LIQUIDITÀ

PAC

NUOVO
PORTAFOGLIO

PIC e PAC

EMMA
LU2272220265

NEW



Oggetto

Piani di Accumulo 

(PAC) accesi 

dal15 gennaio 2020 

al 31 dicembre 2021

Costi sostenuti da 
Pictet

Spese di accensione 

del PAC, normalmente 

in onere al cliente (tra i 

10 e i 20 euro a 

seconda della Banca 

Corrispondente)

Fondi coinvolti

Tutta la gamma di 

comparti Pictet

Campagna promozionale PAC Pictet



PICTET-MULTI ASSET GLOBAL 
OPPORTUNITIES (MAGO)

LU0941349275
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IL PRIMO PASSO AL DI  FUORI DELL’OBBLIGAZIONARIO 
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80
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DIC-19 APR-20 AGO-20 DIC-20 APR-21 AGO-21

MAGO

LIQUIDITÀ

HIGH YIELD EUROPEO

OBBLIGAZIONARIO GLOBALE

OBBLIGAZIONARIO EUROPEO

+6,46%
+6,61%

-0,83%

+2,18%
+1,84%

Fonte: Pictet Asset Management, Bloomberg. Performance calcolata dal 31.12.2019-29.09.2021 su Pictet-Multi Asset Global Opportunities R EUR, Eonia Capitalization Index 7 day, ICE Bofa Euro High Yield Index, Bloomberg Global Aggregate Total Return Index Value Hedged EUR, Bloomberg EuroAgg Total Return Index Value Unhedged EUR 



PICTET-CHINESE LOCAL
CURRENCY DEBT

LU1164802040
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OBBLIGAZIONI CINESI ONSHORE: UNA «NUOVA» FONTE DI DIVERSIFICAZIO NE

19

Il secondo mercato obbligazionario 

più grande al mondo

(dopo quello USA)

Graduale inclusione negli indici 

obbligazionari di riferimento (flussi 

fino a 300 miliardi di dollari)

Un mercato ancora in gran parte 

nelle mani degli investitori cinesi 

(oltre 95% del mercato)

Fonte: Pictet Asset Management, dati relativi alla classe R EUR al 30.09.2021.

Azioni Cina misurate con l’indice MSCI China 10/40 e Azioni Asia misurate con l’indice MSCI AC Asia ex-Japan.

+8,59%

-6,21%

+1,85%
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GRANDE STABILITÀ NELLE FASI DI  TURBOLENZA
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Un comportamento diverso rispetto a quello delle altre asset class dei mercati emergenti

Fonte: Chinabond, JP Morgan. Tutti gli indici sono total return in USD. Drawdown calcolati sui seguenti periodi: Great Financial Crisis (Ago-Ott-2008);  EU sovereign debt crisis (Ago-Nov 2011); Taper tantrum (Mag–fine 

2013);  CNY devaluation (Ago 2015);  Turkey / Argentina move (Ago 2018); Covid-19 (Feb-Apr-2020) 
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Focus sui 
Tematici
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I  TEMATICI   DA INIZIO ANNO

-1,0%

2,5%

6,5%

7,1%

8,8%

9,9%

12,0%

12,5%

13,4%

14,4%

14,6%

15,6%

17,9%

18,1%

20,7%

23,4%

-10% -5% 0% 5% 10% 15% 20% 25% 30%

Pictet-Human-R EUR

Pictet-Biotech-R EUR

Pictet-Clean Energy-R EUR

Pictet-Digital-R EUR

Pictet-Family-R EUR

Pictet-SmartCity-R EUR

Pictet-Global Megatrend Selection-R EUR

Pictet-Nutrition-R EUR

Pictet-Global Environmental Opportunities-R EUR

Pictet-Robotics-R EUR

Pictet-Global Thematic Opportunities-R EUR

Pictet-Health-R EUR

Pictet-Timber-R EUR

Pictet-Premium Brands-R EUR

Pictet-Security-R EUR

Pictet-Water-R EUR

Fonte: Pictet Asset Management, dati al 30.09.2021
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Water

COME INVESTIRE NEL MONDO POST-COVID CON LA GAMMA TEMATICA DI PICTET

23

Spesa in 
infrastrutture 

fisiche

SmartCity

Spesa in 
infrastrutture 

digitali

Digital

Transizione 
energetica e 
neutralità 
carbonica

Sicurezza 
informatica

Experience 
economy e 

revenge
spending

Stile di vita 
sano e 

transizione 
alimentare

Nutrition

Biotech

Security HumanClean
Energy

GEO Health

Robotics

Premium 
Brands

Timber

SmartCity
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GLOBAL MEGATREND SELECTION

24

Tutti i temi di Pictet in un unico Fondo

Classe a cambio coperto in XTEAM

(in collocamento a cambio aperto)

Fondo Azionario più collocato in Italia
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I  TEMATICI  PICTET IN X -TEAM

Le migliori 
opportunità legate 
alla sostenibilità 

ambientale

Green Building

Evoluzione Digitale 

delle città

Piano 
Infrastrutturale 

USA e Green Deal
Europeo

GEO SMARTCITY HUMAN FAMILY

Vita Professionale

Vita Familiare

Vita Sociale

Rimettiamo 
l’uomo al centro

Aziende a 

conduzione 

Familiare

Medo Debito
Più Crescita





DALL’INCONTRO
DEI MEGATREND

NASCONO
TEMATICHE FORTI

Economia della rete

Sostenibilità

Società della conoscenza

Sviluppo demografico

Sanità

DematerializzazionePolarizzazione

Democratizzazione

Accelerazione e complessità

Globalizzazione

Commercializzazione

Sviluppo tecnologico

Crescita economica

Personalizzazione

HUMAN



UN NUOVO MODELLO 
DI VITA 

PIÙ DINAMICO

La nuova realtà: dinamica

ISTRUZIONE

Educazione della prima infanzia

Istruzione superiore

Tutoring doposcuola

ULTERIORE
APPRENDIMENTO

Dopo la pensione /

tra le attività lavorative

Portali di confronto

Media e formazione online

LAVORO

La gig economy

Durata media del lavoro per i millennial ~3 anni 

(VS 5 anni a livello complessivo1)

Sviluppo della carriera

Fonte: 1. Kleiner Perkins, Mary Meeker, May 2017; 2. Class Central, Jan. 2019; CIFS The Future of Education, 2019; The 100-Year Life Lynda Gratton & Andrew Scott, 2016     

EDUCAZIONE LAVORO PENSIONE

Il «vecchio» modello: lineare

anni

0 10 20 30 40 50 60 70 80

anni
0 10 20 30 40 50 60 70 80



INVESTIRE 
SUL FUTURO 

DELLA SOCIETÀ

Servizi per le nostre

esigenze quotidiane

Aziende innovative di servizi orientati alle persone con un 

potenziale contributo positivo al benessere delle comunità

Complementare alle strategie 

tech e consumer tradizionali

Modelli di business stabili, alta fidelizzazione dei 

clienti ed elevata visibilità dei ricavi a lungo termine

Il futuro della scuola, del 
lavoro e della 

socializzazione: 
aree che finora hanno 

vissuto un'innovazione 

minima e sono mature per 

il cambiamento

Congiuntura favorevole:
i driver della crescita 

secolare a lungo termine 

hanno goduto di 

un’accelerazione

I cambiamenti demografici 
e il progresso tecnologico 

hanno cambiato 

radicalmente le nostre vite; 

cerchiamo servizi per 

supportare le nostre 

esigenze quotidiane



OLTRE I BISOGNI
UMANI DI BASE: 

L’AUTOREALIZZAZIONE

Piramide dei bisogni di Maslow

Auto-realizzazione
TRARRE IL MASSIMO
DALLA PROPRIA VITA

PICTET-HUMAN

VITA PROFESSIONALE
Il senso di realizzazione legato

a lavoro e istruzione, che dà 

indipendenza, fiducia e

stabilità finanziaria

VITA FAMILIARE
La tranquillità fornita dal sostegno

di amici e familiari o dalla

compagnia degli animali domestici, 

l’importanza di prendersi cura delle 

persone e trovare un partner

VITA SOCIALE
Il senso di piacere acquisito 

attraverso intrattenimento, viaggi, 

pasti ed esperienze culturali

Fisiologia

Sicurezza

Appartenenza

Stima



L’UNIVERSO DI 
INVESTIMENTO DI 

PICTET-HUMAN

VITA PROFESSIONALE

Capitalizzazione mercato: $452 miliardi
Crescita annua attesa*: 15%

VITA FAMILIARE

Capitalizzazione mercato: $490 miliardi
Crescita annua attesa*: 14%

VITA SOCIALE

Capitalizzazione mercato: $1.200 miliardi
Crescita annua attesa*: 29%

*Fonte: Bloomberg, Pictet Asset Management, dati al 31.07.2021. Tasso di crescita annuale composto del ricavato atteso per il periodo 2021-2024.

Istruzione Lavoro Apprendimento

Comunità Servizi per
la famiglia

Animali
domestici

Viaggi e
tempo libero Intrattenimento Cultura

del cibo



INVESTIMENTI
CON UN IMPATTO

POSITIVO

Fonte: Pictet Asset Management, dati a giugno 2021.

Grafico costruito sulla base del portafoglio di Pictet-Human.
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I  NUMERI DELLE CITTA’

ricoprono il 2%
della superficie del pianeta

34

ospitano il 55%
della popolazione globale

Le città…

sono responsabili del 75% 
delle emissioni di CO2

generano circa l’80%
del PIL globale
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Universo investibile
> $5,100 mld

Pictet-SmartCity

Società che 

forniscono 

infrastrutture e 

servizi essenziali per 

il funzionamento 

giornaliero di città 

moderne e 

sostenibili.

35

«GESTIRE LA CITTÀ»

Società che sono coinvolte 

nel design, nella 

pianificazione e nella 

costruzione nelle città del 

domani, con un focus su 

efficienza e sostenibilità.

«COSTRUIRE LA 

CITTÀ»

«VIVERE NELLA CITTÀ»

Società che offrono 

servizi e soluzioni 

per il vivere urbano 

del 21° secolo, in 

segmenti come 

l’immobiliare, 

l’alimentazione e le 

attività per il tempo 

libero.

AREE D’INVESTIMENTO – OVERVIEW

https://www.google.de/url?sa=i&source=images&cd=&cad=rja&uact=8&ved=2ahUKEwjGieLezKjbAhUP36QKHbkQCPMQjRx6BAgBEAU&url=https://commons.wikimedia.org/wiki/File:Train_Austria.svg&psig=AOvVaw3BZSFaK81Y1XGHq0Rj54kB&ust=1527603523676699
http://www.google.de/url?sa=i&rct=j&q=&esrc=s&source=images&cd=&cad=rja&uact=8&ved=2ahUKEwia4J6H59zbAhXN_aQKHfiuDEAQjRx6BAgBEAU&url=http://www.iconhot.com/icon/default-icon/home-60.html&psig=AOvVaw1OzoP2dHk0ncprHNtVnS7I&ust=1529397121872301
https://www.google.de/url?sa=i&rct=j&q=&esrc=s&source=images&cd=&cad=rja&uact=8&ved=2ahUKEwiiqt2c6dzbAhUQ66QKHQv7DjYQjRx6BAgBEAU&url=https://www.iconfinder.com/icons/1609064/apartment_couple_house_housing_property_share_tenants_icon&psig=AOvVaw0DmIndHpjhAykD3mOskiP1&ust=1529397872681730
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› Sviluppo Urbano

› Efficienza Costruttiva

› Metriche Edilizie

› Finanziamento e 

Assicurazione Urbani

COSTRUIRE LA CITTÀ GESTIRE LA CITTÀ

› Soluzioni di Mobilità

› Distribuzione Energetica

› Connettività e Dati

› Acqua e Smaltimento Rifiuti

› Soluzioni Logistiche

› Soluzioni Sanitarie

36

VIVERE NELLA CITTÀ

› Soluzioni abitative

› Cibi Pronti

› Attività Ricreative

› Pagamenti e Servizi Bancari

AREE D’INVESTIMENTO – SOTTO-SEGMENTI

http://www.google.de/url?sa=i&rct=j&q=&esrc=s&source=images&cd=&cad=rja&uact=8&ved=2ahUKEwjm0a2G3NLbAhVGYlAKHVa_DpQQjRx6BAgBEAU&url=http://smallspacesaddiction.fr/2015/09/student-apartment-in-hong-kong.html&psig=AOvVaw1KUEgDJBBqfSSm9oq9l9Aa&ust=1529050739960381
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SCOMPOSIZIONE DEL PORTAFOGLIO

Scomposizione dell’universo investibile per settori GICS Scomposizione per settori GICS dell’universo vs Indici MSCI

37

Fonte: Pictet Asset Management, dati al 31.07.2021

30%

24%

15%

17%

11%

2%
1%

INFORMATION TECHNOLOGY REAL ESTATE CONSUMER DISCRETIONARY

INDUSTRIALS FINANCIALS CASH

HEALTH CARE
0% 5% 10% 15% 20% 25% 30% 35%

UTILITIES

ENERGY

CONSUMER STAPLES

COMMUNICATION SERVICES

CASH

HEALTH CARE

MATERIALS

FINANCIALS

CONSUMER DISCRETIONARY

INDUSTRIALS

REAL ESTATE

INFORMATION TECHNOLOGY

PICTET SMARTCITY MSCI AC WORLDsMART CITIY
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Scomposizione geografica per vendite*

SCOMPOSIZIONE DEL PORTAFOGLIO MODELLO

Segmenti Sotto-segmenti

Capitalizzazione di mercato 

PORTAFOGLIO CORRENTE

Numero di posizioni 66 posizioni Peso attivo 94.96%

Bassa sovrapposizione con l’indice MSCI 

World

5.0% Purezza ponderata del portafoglio 77.7%

38

Fonte: Pictet Asset Management, dati al 30.06.2021

46%

31%

20%

3%

RUNNING THE CITY

BUILDING THE CITY

LIVING IN THE CITY

CASH

16%

10%

5%

9%

5%
6%

31%

2%

13%
3%

INTELLIGENT BUILDINGS

FINANCIAL SOLUTIONS

URBAN DEVELOPMENT

HOUSING SOLUTIONS

INTELLIGENT WORKPLACE

URBAN LIFESTYLES

DIGITAL INFRASTRUCTURE

MOBILITY SOLUTIONS

TRADITIONAL INFRASTRUCTURE

CASH

36%

25%

23%

13%
3%

> EUR70BN

30-70BNEUR

10-30BN EUR

<EUR 10BN

CASH
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I  DATI PER MONITORARE LE INFRASTRUTTURE

40
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L’ONU VEDE NELLE SMART CITIES LA MAGGIORE OPPORTUNITÀ FINANZIARIA

41

Sustainable Development Goals (SDG) per impatti umani e finanziari

Fonte: Citigroup, 20120
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LA NOSTRA DEFINIZIONE DI IMPRESA FAMILIARE

Società quotate in cui

una persona, o una famiglia, 

detiene almeno il

30%
dei diritti di voto1

1 Nei paesi OCSE, la percentuale di voti per delega a ogni Assemblea Generale è in media del 60%. Pertanto, il 30% dei voti è sufficiente per ottenere una maggioranza

43



UNIVERSO: ESEMPI DI  AZIENDE

44 / 44

Lo strumento finanziario citato è fornito a solo scopo illustrativo e non deve essere considerato come una raccomandazione di investimento. Pictet AM non ha acquisito alcun diritto o licenza per riprodurre i marchi, i 
loghi o le immagini indicati nel presente documento, ad eccezione del fatto che detiene i diritti di utilizzo di qualsiasi entità dei marchi del gruppo Pictet. I marchi, i loghi e le immagini indicati in questo documento 
sono utilizzati esclusivamente ai fini della presente presentazione.
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CARATTERISTICHE DELLA AZIENDE FAMILIARI

45

Meno Debito

Visione di 
Lungo 

Termine

Memoria

Stabilità

Portafoglio modello vs MSCI ACWI – style analysis

Fonte: Pictet Asset Management, 31.07.2021

-0,6 -0,4 -0,2 0 0,2 0,4

DIVIDEND YIELD

LEVERAGE

SIZE

VALUE

LIQUIDITY

EARNINGS YIELD

PROFITABILITY

EXCHANGE RATE SENSITIVITY

MARKET SENSITIVITY

GROWTH

MEDIUM-TERM MOMENTUM

VOLATILITY
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51%
49%

FA

FO

CARATTERISTICHE DI PORTAFOGLIO

Primi 10 titoli Caratteristiche
PORTFOLIO WEIGHT

Fonte: Pictet Asset Management, 31.07.2021

PORTFOLIO MSCI ACWI

Net Debt/EBITDA -0.2x 1.2x

ROE (%) 17.0 15.1

EV/ trailing 12m EBITDA 14.6x 12.4x

PE 12m Fwd. 24.7x 18.2x

PEG 0.8x 2.5x

Average weighted market cap $173,13bn $362,69bn

Fonte: Pictet Asset Management, 31.07.2021

Portafoglio per generazione

Fonte: Pictet Asset Management, 31.07.2021

FA: Next generation

FO: First generation

Hermès International 

Arcelormittal

Puma

Comcast

Veeva Systems

Globus Medical

Estee Lauder

Square

LVMH

Cgi

3.74%

3.24%

3.08%

3.02%

2.93%

2.80%

2.76%

2.75%

2.64%

2.63%

46



T&GO PICTET  AUTOMATIC 80



Solo per Investitori Professinali

T&GO Pictet Automatic 80

Giugno 2020

T&GO – PICTET AUTOMATIC 80

COS’E?

COME FUNZIONA

OBIETTIVO

Fondo aperto con accumulazione su STRATEGIE TEMATICHE 
su un orizzonte temporale di 5 anni 

(Dal 6 anno quota azionaria attivamente gestita)

OGNI MESE SI AGGIUNGE 1% DI ESPOSIZIONE AZIONARIA

OGNI 3 MESI CONTROLLO DELLA PERFORMANCE 
(se performance trimestre equity >+10% vendo 3% equity)
(se performance trimestre equity <-10% compro 3% equity)

Accompagnare il cliente a detenere azioni in portafoglio
con un percorso definito nel tempo
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T&GO Pictet Automatic 80

Giugno 2020

T&GO PICTET AUTOMATIC 80 - IL PERCORSO DEFINITO

PARTENZA 1 ANNO 2 ANNI 3 ANNI 4 ANNI 5 ANNI Dal 6 Anno

Azionario  
Tematico

20%

Azionario 
Tematico

32%

Azionario 
Tematico

44%

Azionario 
Tematico

56%

Azionario 
Tematico

68%

Azionario 
Tematico

80%

Flessibile 
Azionario 

Attivamente 
Gestito

Obbligazionario 
Prudente

80%

Obbligazionario 
Prudente

68%

Obbligazionario 
Prudente

56%

Obbligazionario 
Prudente

44%

Obbligazionario 
Prudente

32%

Obbligazionario 
Prudente

20%



PERCHE’ 5 ANNI DI 
ACCUMULO?
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UN PAC SUI TEMATICI  – IDEA VINCENTE

51

Fonte: Pictet Asset Management, dati al 30.09.2020

Il più fortunato: 
+65,29%

Il più sfortunato: 
+2,22%

Simulando tutti i PAC a 5 anni sul Pictet-Global Megatrend Selection dal suo lancio

MAR-
10

MAR-
15

MAR-
15

MAR-
20
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DATA INIZIO PAC

PAC A 5 ANNI SUL MEGATREND ALLA PROVA DEI FATTI

52

Fonte: Pictet Asset Management, dati al 30.09.2020

Media: +34,8%

Tutti i piani di accumulo hanno prodotto un 
risultato positivo
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0% 5% 10% 15% 20% 25% 30% 35% 40% 45% 50% 55% 60% 65% 70% 75%

E LA CODA DESTRA È MOLTO PIÙ LUNGA

53

Media: +34,8%

Fonte: Pictet Asset Management, dati al 30.09.2020

Nessun Piano di Accumulo 
Azionario su 5 anni con 

rendimento negativo



AGGIORNAMENTO DI 
PORTAFOGLIO



PORTAFOGLIO

AL 31 AGOSTO 

2021
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PERFORMANCE DAL LANCIO
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Team PICTET
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TEAM PICTET – SETTEMBRE 2021

OBBLIGAZIONARI
O

ALTRO

STRATEGIA CORE

EQUITY

58

GOVERNATIVI EURO 7% CHINESE LOCAL CURRENCY 4%

EMMA – EMERGING MARKETS MULTI ASSET

MAGO

SOSTENIBILITA
GEO

SMART CITY
HEALTH

60%

23%

6%

11%



Appendice



Pictet-Clean

Energy

LU0280435461

Pictet-GEO

LU0503631987
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CONCENTRAZIONE E DIVERSIFICAZIONE: APPROCCI DIVERSI AGLI INVESTI MENTI 
GREEN

PICTET-CLEAN 
ENERGY

Transizione
energetica

PICTET-GEO

Soluzioni per ridurre 
l’impatto dell’uomo 

sul pianeta

GREEN
BUILDING

MOBILITÀ 
ELETTRICA

ENERGIE 
RINNOVABILI

AGRICOLTURA 
SOSTENIBILE

CONTROLLO 
INQUINAMENTO

TECNOLOGIA
ABILITANTI

EFFICIENZA
INDUSTRIALE

FILIERA DELL’ACQUA
E RIFIUTI
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CLEAN ENERGY + GEO: INVESTIRE PER L’AMBIENTE

PICTET-CLEAN
ENERGY

(LU0280435461)

PICTET-GEO

(LU0503631987)

• Rinnovabili

• E-mobility (veicoli elettrici)

• Green Building

• Limiti Planetari (sostenibilità 
ambientale a 360 gradi)

• Tecnologia per l’ambiente

• Industria 4.0
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PICTET-GEO: MIGLIOR FONDO AZIONARIO AL MONDO SUL TEMA SOSTENIBIL ITÀ,  
SECONDO TUTTI!

Fonte: Morningstar

“Miglior fondo SRI -
Azionari Ambiente”

Sole 24 ORE

Best 
Environmental/Climate

Change Fund
(dicembre 2020)



Pictet-Chinese 
Local Currency 

Debt
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PICTET-CHINESE LOCAL CURRENCY DEBT

Fondo obbligazionario che investe in obbligazioni onshore cinesi

denominate in renminbi.

Come fonte di rendimento obbligazionario, godendo al contempo dei

benefici di diversificazione di un’asset class storicamente molto poco
correlata con gli altri strumenti a reddito fisso.

Medio (volatilità realizzata 6,3%).

Unica strategia che permette di prendere esposizione a questo mercato

riservato a pochissimi investitori specializzati e che offre un rendimento
a scadenza (in valuta locale) molto più elevato delle controparti
sviluppate, a fronte di una volatilità contenuta e di un merito creditizio

elevato.

ISIN: LU1164802040
(disponibile anche con la copertura del cambio)

Beneficiare del rendimento offerto da questo mercato di grandi

dimensioni e in passato poco accessibile agli investitori esteri, in un

momento in cui l’inclusione nei principali indici obbligazionari
comporterà ingenti flussi di investimento nell’asset class.

Cosa è:

Come usarlo:

Profilo di rischio:

Punti di forza:

Utilità oggi:



Pictet-Corto 
Europe Long Short
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PICTET-CORTO EUROPE LONG SHORT

Fondo long/short sulle azioni europee, con un beta storico medio

(esposizione alla direzionalità di mercato) di 0,3.

Permette di abbassare il rischio della componente azionaria del

portafoglio, senza rinunciare al rendimento potenziale offerto dai mercati

azionari.

Medio-basso (volatilità realizzata 3,2%).

Grazie al suo posizionamento contrarian, oggi rappresenta uno strumento

per mitigare il rischio azionario.

Permette di restare agganciati alle borse europee, limitando però il
rischio di correzioni.

ISIN: LU1569045039

Cosa è:

Come usarlo:

Profilo di rischio:

Punti di forza:

Utilità oggi:



Pictet-Global 
Environmental
Opportunities
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PICTET-GLOBAL ENVIRONMENTAL OPPORTUNITIES (GEO)

Investe in aziende che sviluppano prodotti e servizi innovativi per ridurre
l’impatto ambientale dell’attività umana.

Per cercare rendimento nel medio/lungo termine attraverso l’approccio

tematico di Pictet.

Aggressivo (volatilità realizzata 12,2%).

Con i rendimenti obbligazionari ridotti all’osso, oggi più che mai bisogna

allungare l’orizzonte di investimento e ricercare performance in ambito
azionario; le strategie tematiche di Pictet danno accesso alle società più

innovative e meglio posizionate per beneficiare dei grandi cambiamenti

demografici, sociali, economici e tecnologici.

La sostenibilità ambientale, da argomento di nicchia è diventata una

necessità, tanto che è diventata ormai una priorità assoluta di governi e
imprese a livello globale, creando immense opportunità di investimento.

ISIN: LU0503631987

Cosa è:

Come usarlo:

Profilo di rischio:

Utilità oggi:

Punti di forza:
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Per maggiori informazioni
Il presente materiale è destinato 

esclusivamente agli investitori 

professionali. 

Prima della sottoscrizione, 

leggere il prospetto informativo. 

Il presente documento di 

marketing è pubblicato da Pictet 

Funds (Europe) S.A.. Esso non è 

destinato a e non deve essere 

utilizzato da persone fisiche o 

giuridiche aventi cittadinanza, 

residenza o domicilio in una 

località, Stato, paese o 

giurisdizione in cui la sua 

distribuzione, pubblicazione, 

messa a disposizione o utilizzo 

sono in contrasto con norme di 

legge o regolamentari in vigore. 

Qualsiasi decisione 

d’investimento deve essere 

fondata unicamente sulla 

versione più recente del 

prospetto informativo, del KIID 

(Informazioni chiave per gli 

investitori), del regolamento di 

gestione, nonché del bilancio 

annuale e della relazione 

semestrale del fondo, se 

pubblicata successivamente al 

bilancio annuale. Tali documenti 

sono disponibili sul sito 

www.pictetfunds.com oppure 

presso Pictet Funds (Europe) 

S.A., 15, avenue J. F. Kennedy 

L-1855 Lussemburgo. 

Le informazioni e i dati 

contenuti nel presente 

documento non costituiscono 

una offerta o una sollecitazione 

per l’acquisto, la vendita o la 

sottoscrizione di titoli o altri 

strumenti finanziari. 

Tutte le informazioni, le opinioni 

e le stime qui contenute 

riflettono un giudizio espresso al 

momento della pubblicazione e 

sono suscettibili di modifica 

senza preavviso. Pictet Funds 

(Europe) S.A. non ha preso 

alcuna misura atta a garantire 

che i fondi indicati nel presente 

documento siano adeguati per 

un particolare tipo di investitore. 

Il presente documento non deve 

pertanto sostituire un giudizio 

indipendente. Il trattamento 

fiscale dipende dalla situazione 

personale dell’investitore e può 

subire modifiche  nel tempo. 

Prima di prendere qualsiasi 

decisione d’investimento si 

raccomanda all’investitore di 

verificarne l’appropriatezza 

tenendo conto in particolare 

della propria conoscenza ed 

esperienza in materia 

finanziaria, dei propri obiettivi 

d’investimento e della propria 

situazione finanziaria, ricorrendo 

ove necessario a una consulenza 

professionale specifica. 

Il valore dei titoli o degli 

strumenti finanziari menzionati 

nel presente documento, e il 

reddito che ne deriva, possono 

tanto aumentare quanto 

diminuire e vi è la possibilità 

che l’investitore non ottenga in 

restituzione l’intero capitale 

originariamente investito. I 

fattori di rischio sono descritti 

nel prospetto informativo del 

fondo e non vengono richiamati 

per intero nel presente 

documento. 

Le performance del passato non 

sono indicative e non 

costituiscono una garanzia dei 

rendimenti futuri. I dati relativi 

alla performance non 

comprendono le commissioni e 

gli altri oneri addebitati al 

momento della sottoscrizione o 

del rimborso delle quote o 

azioni. 

Prima della sottoscrizione, 

leggere il prospetto informativo. 

Il presente documento di 

marketing non intende sostituire 

la documentazione completa del 

o dei fondi descritti, né le 

informazioni che l’investitore 

deve ottenere dall’intermediario 

finanziario al quale si rivolge al 

momento di sottoscrivere le 

quote o azioni di tali fondi.

Pictet Asset Management Limited

Succursale Italiana

Via della Moscova 3

20121 Milano

www.am.pictet/it/italy

http://www.am.pictet/it/italy

