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DENARO & POLITICA

LA MODIFICA RIGUARDA I PRODOTTI DI RAMO 1,1 PIU DIFFUSI NEI PORTAFOGLI DEGLI ITALIANI

Ok alla riforma delle polizze Vita

Potranno garantire una protezione del capitale inferiore al 100% e flessibilita nella gestione delle
plusvalenze. Dopo lungo confronto con [Ania attesa a breve la pubblicazione del regolamento Ivass

DI ANNA MESSIA

’ & voluto piu del pre-
visto, perché, come
si sa, il diavolo sta
nei dettagli. Ma ora,

dopo mesi di discussioni e in-
contri, la riforma delle polizze
Vita tradizionali sembra matu-
ra. A fine mese, o al piu
tardi ai primi di ottobre,
¢ attesa la diffusione in
pubblica consultazione
del regolamento Ivass
che cambiera le regole
della fetta piu grande del
mercato assicurativo Vita
italiano. Si tratta del ramo
I, quello composto da po-
lizze che come sottostan-
te hanno una gestione
separata che investe pre-
valentemente in titoli di
Stato e che finora hanno
garantito al sottoscrittore
almeno il 100% di quan-
to investito. Nonostante
1 bassi tassi d’interesse
e la stretta arrivata con
Solvency 11, le polizze
tradizionali hanno continuato a
essere le regine del ramo Vita,
con 30 miliardi di euro rac-
colti da inizio anno. Eppure
le nuove regole europee han-
no penalizzato non poco tali
prodotti in termini di capitale,
tanto che diverse compagnie
hanno scelto di frenarne o ad-
dirittura di azzerarne la distri-
buzione, sostituendole con le
unit linked, che investono in
fondi comuni e trasferiscono il
rischio di un’eventuale perdi-
ta al cliente. Ma, come dimo-
strano i dati, si tratta di pro-
dotti troppo importanti per le
assicurazioni per essere messi
da parte, oltre ovviamente che

per lo Stato, visti gli ingenti
investimenti in Btp.

Da tempo le compagnie chie-
dono quindi al regolatore ita-
liano di poter avere piu flessi-
bilita nella gestione, allineando
I’Italia ad altri Paesi europei, e
di rendere queste polizze adat-
te anche alle nuove condizioni
di mercato. La prima richiesta

Salvatore
Rossi

¢ stata quindi di poter ridurre
gli impegni di capitale verso
gli assicurati, scendendo sot-
to la soglia del 100% e pas-
sandola al 95-90%. Non solo;
le imprese hanno chiesto di
rendere meno rigida la distri-
buzione delle plusvalenze che
devono essere accantonate per
il cliente. Oggi se una compa-
gnia decide di vendere titoli
presenti nella gestione incas-
sando plusvalenze, ¢ obbligata
a distribuirle tutte nell’anno di
riferimento. Nel nuovo siste-
ma le plusvalenze potrebbero
invece essere spalmate su pit
anni consentendo alle compa-
gnie di mettere fieno in cascina

Caltagirone, meno Generali e addio all’opa sulla Editore

di Paola Valentini

roprio mentre prende atto del fallimento
dell’opa sul 27% di Caltagirone Editore

mercato a 13,5 euro per azione per un contro-
valore di 6,75 milioni. L’incasso totale ¢ stato

lanciata dalla stessa famiglia di immo-

biliaristi (ieri il comunicato ufficiale di
rinuncia), riprende il trading di France-
sco Gaetano Caltagirone sui titoli Ge-
nerali. Dalle comunicazioni di internal
dealing si apprende che I’'imprenditore
romano ha venduto 1 milione di azio-
ni Generali a seguito dell’esercizio di

diritti di opzione call

a scadenza. Le azio-
ni rappresentano lo

0,064% del capitale 10

di Generali, di cui

GENERALI

quotaz. in euro

quindi di 13,25 milioni. Con questa cessione
Caltagirone scende dal 3,62% al 3,55% del ca-

pitale delle Generali.
Come risulta dal sito
del gruppo triestino
(aggiornato al 15
settembre), I’editore-
immobiliarista ¢ sul
podio dei maggiori
azionisti della com-
pagnia assieme a
Delfin (la holding di
Leonardo Del Vec-
chio) che hail 3,16%
e Mediobanca, primo
socio con il 13,03%.
Partito da una quota

lo stesso Caltagiro- '35 ancescma
ne ¢ vicepresidente 50 Calt
vicario non esecu- '

tivo. L'operazione . IERI

¢ avvenuta venerdi - N 15,5 € -

scorso ed ¢ statarea- |, +1,24%

lizzata in due tranche —T— »

da Fincal, una delle 18 giu 17 18 set'17

holding dell’impren-

ditore. La prima ha avuto per oggetto 500 mila
azioni cedute al prezzo unitario di 13 euro per
un totale di 6,5 milioni; la seconda, relativa a
un pacchetto di pari quantita, & stata messa sul

per gli anni di magra attraverso
la creazione di apposti fondi.
Questione su cui Ivass, 1'isti-
tuto di controllo presieduto da
Salvatore Rossi, ha aperto da
subito il dialogo, dichiarando-
si pronto ad avviare un tavolo
di confronto. La discussione
¢ stata piu lunga del previsto
ed ¢ andata avanti per mesi,
vista la complessita della ma-
teria. Qualche aspetto, in ve-
rita, resta ancora da discutere.
L’Ivass, per esempio, sarebbe
propenso a chiedere alle com-

di poco superiore al

2%, da inizio 2016 Caltagirone & via via
salito fino a diventare secondo azionista
approfittando delle depresse quotazioni
del titolo (a meta 2016 era sceso sotto i
10 euro). Lo scorso aprile era arrivato a

detenere oltre il 3,6% del Leone. Sul fron-

pagnie di investire in liquidita
i fondi destinati a raccogliere
le plusvalenze per renderli
subito disponibili in caso di
necessita, mentre le assicura-
zioni preferirebbero investirli
allo stesso modo di una ge-
stione separata per ridurre il
rischio di controparte e ma-
gari aumentare un po’ irendi-
menti. Ormai pero si tratta di
dettagli, mentre ¢ chiaro che
le nuove regole varranno solo
per le nuove polizze.

Il documento definitivo della

te borsistico, infine, ¢’¢ da segnalare che ieri a
Piazza Affari il titolo Generali ha terminato le
contrattazioni in rialzo dell’ 1,24% a 15,51 euro
per azione. (riproduzione riservata)

riforma delle polizze tradizio-
nali dovrebbe quindi essere
pronto a stretto giro di posta.
Poi tocchera all’intero mer-
cato inviare commenti € 0s-
servazioni. A partire dai con-
sumatori, 1 quali continuano
ad apprezzare queste polizze
perché le considerano un por-
to sicuro e dovranno accettare
il fatto che quella certezza si
¢ ridotta un pochino, in cam-
bio della speranza di incas-
sare rendimenti pill generosi
(riproduzione riservata)



